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ie Schlagworte Provisionsverbot und Kosten be-
herrschen auch ein Jahr nach dem vorlaufigen
Verzicht der EU-Kommission auf ein vollstédndiges
Provisionsverbot in der Anlageberatung die Dis-

kussion um die EU-Kleinanleger-

strategie. Die Kommission will

den Anleger besser schitzen, in-

dem sie die Kosten von Produkt

sowie Vertrieb reguliert und Provi-

sionen zumindest im beratungs-

freien Vertrieb verbietet. Mit Kos-

tenbenchmarks, die die EU-Wert-

papierbehérde ESMA bereitstel-

len soll, und einem neuen ,Best

Interest Test” im Vertrieb sollen

die Kosten der Anlagen auf Bie-

gen und Brechen reduziert wer-

den. Anbieter von Anlageproduk-

ten missten sich dafiir recht-

fertigen, wenn sie teurer sind als

der Durchschnitt, gleichzeitig sol-

Folgerichtig sieht der Ausschuss fir Wirtschaft und Wéhrung
im EU-Parlament (ECON) die Vorschldge mit Skepsis. Sein
Bericht vom Mérz 2024 stellt eine deutliche Verbesserung ge-
geniiber dem Kommissionsvorschlag dar. Dem Provisionsver-
bot fir beratungsfreie Geschéaf-
te erteilt er eine klare Absage. Die
Vorschldge zu Benchmarks will
der ECON auf ein Instrument re-
duzieren, das den Behdérden aus-
schlieBlich zur Identifizierung von
w#AusreiBern®, also deutlich teure-
ren Produkten als der Durch-
schnitt, dienen soll. Gleichzeitig
sollen Anleger Uber eine von der
ESMA bereitgestellte Online-
Plattform relevante Daten von al-
len Anlageprodukten, unter ande-
rem deren Kosten, vergleichen
kénnen. Weniger einschneidend
fallen auch die Anforderungen
des ECON an den ,Best Interest

len Berater immer das glnstigste Der ECON-Bericht iSt Test” in der Anlageberatung aus,
Produkt empfehlen. . . nach denen die Kosten nicht
eine deutliche Verbesse- allein ausschlaggebend fir die
rung gegenﬁber dem Empfehlungen des Beraters sein

Denn ein Provisionsver-
bot im beratungsfreien Vertrieb
grébt kostenlosen Anlagemdég-
lichkeiten flr Kleinanleger, zum Beispiel bei Neobrokern, das
Wasser ab. Die Fokussierung auf Kosten geht zu Lasten von
Produktqualitdt und Innovationsfreude der Branche. Beides
ist nicht im Interesse der Kleinanleger.

Kommissionsvorschlag

sollen. Das EU-Parlament hat
den Vorschldgen des ECON am
23. April 2024 zugestimmt.

Doch
der Weg bis zum fertigen Gesetz ist noch weit. Derzeit ist nicht
absehbar, welche Ideen und Konzepte am Ende das Rennen
machen werden.





